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CENARIO MACROECONOMICO

BRASIL

O Comité de Politica Monetaria (Copom) aumentou a taxa Selic para 11,25%,
conforme as expectativas.

No comunicado apos a decisao, o Banco Central entendeu que 0 ambiente externo
continua desafiador, tendo em vista as incertezas acerca do ritmo de desaceleracao
econdmica nos EUA e a consequente postura do Fed. Em relagcdao ao cenario
domeéstico, o Copom julgou que os indicadores continuam a apontar uma atividade
econdmica e um mercado de trabalho dinamicos, além de ressaltar que as ultimas
leituras do IPCA e de suas medidas subjacentes permanecem acima da meta. No que
tange ao balanco de riscos, o Comité manteve a avaliagdo de mais assimetrias
altistas, destacando a desancoragem das expectativas, uma resiliéncia maior na
inflacao de servicos e uma depreciacao mais persistente da taxa de cambio, também
lembrando que o debate sobre a politica fiscal tem afetado os precos de ativos e as
expectativas dos agentes. Diante de um cenario marcado por maior resiliéncia na
atividade econdmica e elevacao das projecoes de inflacao e das expectativas, o
Copom avaliou gue era necessaria uma politica monetaria mais contracionista,
decidindo por unanimidade elevar os juros em 50 pb, para 11,25%. Para as proximas
reunides, o Copom optou por nao dar indicacao de ritmo e magnitude do ciclo, mas
entendemos gue o ritmo de 50 pb devera ser mantido na proxima reunidao. Atividade
continua dinamica e a inflacao segue superando as projecoes. O indice de atividade
do Banco Central (IBC-Br) avancou 0,8% em setembro, acima do esperado, o que
representou avanco de 5,1% na comparacao interanual. O resultado refletiu o
resultado positivo dos trés principais componentes: producao industrial (1,1%), vendas

no varejo ampliado (1,8%) e volume de servicos (1,0%).
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CENARIO MACROECONOMICO

BRASIL

O IPCA-15 de novembro, por sua vez, reforcou o quadro pressionado de inflacao. O
indicador avancou 0,62% no més, acima da projecao do mercado (0,50%) e da nossa
expectativa (0,52%), e 0s nucleos apresentaram tendéncia de piora. A média movel
de trés meses da meédia dos cinco nucleos, com ajuste sazonal e em termos
anualizados, acelerou para 4,3% apos a leitura de 3,9% em outubro, enguanto o0s
servicos subjacentes voltaram a rodar acima de 5,0% na mesma metrica. Em suma, a
prévia da inflacao mostrou um cenario inflacionario pressionado. Governo apresentou
O pacote de corte de gastos. Visando manter a sustentabilidade do arcabouco fiscal,
o0 Ministério da Fazenda apresentou uma série de medidas de ajuste de despesas,
somando um corte total de R$72 bilhdes em 2025 e 2026. Entre as medidas, destaque
para a limitacao do reajuste real do salario-minimo até 2,5%, a destinacao de 20% do
FUNDEB para educacao integral e a reducao de emedas. Em nossa avalicao, o pacote
de corte de gastos ficou abaixo do esperado, e as medidas deverao somar cerca de
50% do pretendido. Com isso, o quadro fiscal de 2025 exigira novas medidas de
contencao de gastos para 0 governo se manter no limite de despesas estabelecido
pelo arcabougo (por exemplo, com blogueio de despesas discricionarias ao longo de
2025). Em outra frente, o governo apresentou a proposta de aumentar a faixa de
isencdo do Imposto de Renda (IR) para quem recebe até RS 5 mil. A compensacao
para a perda de arrecadacdo estimada em cerca de RS 40 bilhdes viria do
estabelecimento de uma aliquota efetiva minima para quem recebe mais de RS 50 mil
por més, revisao da isencao de IR para faixas mais altas de renda dos aposentados
por moléstia grave ou acidente, e ajustes sistémicos para evitar elisao e evasao fiscal.

Os textos dos projetos deverao ser apreciados pelo Congresso.
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Fed reduziu a taxa de juros em 25 pb, para o intervalo entre 4,50% e 4,75%,
conforme as expectativas.

No comunicado apos a decisao, o comité de politica monetaria (FOMC) reconheceu
gue a expansao da atividade econbmica continua solida e que o processo de
desinflagcao segue em andamento, embora tenha ressaltado que as condi¢coes do
mercado de trabalho estao mais equilibradas. O Comité entendeu gque 0s riscos
para seus objetivos de maximo emprego e de inflacao a 2% estao relativamente
balanceados, optando por uma reducao de 25 pb da taxa basica de juros e
lembrando que as decisoes futuras ocorrerao mediante a avaliacao dos dados, sem
se comprometer com 0S passos seguintes, ressaltando a cautela. Nossa
expectativa € que 0s juros serao reduzidos em mais 25 pb na proxima decisao, em

dezembro.
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CENARIO MACROECONOMICO

EUROPA

Inflacdo na Area do Euro indica continuidade do ciclo de cortes da taxa de juros.

A prévia da inflacao de novembro registrou alta de 2,3% na comparacao interanual,
acelerando ante o més anterior (2,0%), enquanto o nucleo da inflacado manteve sua
variacao em 12 meses em 2,7%. Na margem, no entanto, houve descompressao
importante do indice cheio e nucleo, com altas moderadas de 0,1% e 0,03%, nessa
ordem, ja descontando os efeitos sazonais. Diante do quadro inflacionario mais
favoravel e da desaceleracao da atividade, esperamos que o Banco Central Europeu

reduza os juros em 25 pb em dezembro.
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CENARIO MACROECONOMICO

CHINA

China esclareceu o pacote fiscal, com foco mais estrutural na divida dos
governos locais, dando sequéncia aos estimulos iniciados no final de setembro.
No encerramento do encontro do Comité Permanente do Congresso do Partido
Comunista, foi anunciado que os esforcos fiscais neste momento estarao
concentrados na reestruturagao dos governos locais. Os recursos poderao chegar
a RMB 10 trilhdes no horizonte de 5 anos, o que equivale a aproximadamente 8% do
PIB do pais. Frustrando as expectativas, nao houve anuncio de medidas
direcionadas ao consumo, ao setor imobilidrio e a recapitalizacao dos bancos.
Nossa avaliacao € que as medidas sao positivas no médio prazo por enderecarem
um dos gargalos para o crescimento. Ainda assim, como sinalizado pelo ministro
das financas, a disposicao para a politica fiscal em 2025 é ser mais expansionista, o

gue sugere gue novas medidas deverao ser anunciadas nos proximos meses.
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PROJEGCOES BRADESCO ASSET
MANAGEMENT

2024 3,40% 2024 12,00%

2025  1,70% 2025 14,00%

2024  4,90% 2024 6,00
2025  4,90% 2025 6T

€ SUMARIO
As projecoes expressas neste relatorio sao apenas indicativas e ndo sao garantidas de forma alguma.
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PERSPECTIVAS RENDA FIXA

O més de novembro foi marcado pela divulgagao do pacote de corte de gastos
pelo governo brasileiro, que nao foi suficiente para reduzir as incertezas sobre
a dinamica fiscal.

No cenario global, a ata do FOMC reforcou o tom de cautela em relagao ao ciclo de
corte de juros pelo Fed, destacando a dependéncia dos dados econdmicos. O
mercado também esta atento aos possiveis impactos das politicas do governo
Trump. As taxas de juros de curto prazo variaram de forma mista: as taxas de 2
anos subiram aproximadamente 8 bps nos EUA e no Canada, enquanto cairam 20
bps na Alemanha e no Reino Unido. Entretanto, as taxas de 5 e 10 anos nos EUA e
na Zona do euro fecharam o més em alta. Em novembro, o PMI composto da zona
do euro caiu para 48,1, indicando uma contracao significativa na atividade
econdmica, a mais acentuada desde janeiro. A inflagao subiu para 2,3%, com a
inflagao dos servicos atingindo 3,9%. Analistas esperam que o BCE adote uma
postura cautelosa em sua proxima reuniao de politica monetaria, marcada para 12
de dezembro, devido ao aumento da inflacao, apesar das expectativas de um corte
de 25 pontos-base nas taxas de juros. A intensificacao das barreiras tarifarias
impostas ao Meéxico, Canada e China aumentou a aversao ao risco global.
Entretanto, as taxas de juros em paises emergentes, como Coldémbia e México,
cairam. O presidente eleito dos EUA, Donald Trump, anunciou tarifas de 25% sobre
produtos do México e Canadad e uma tarifa adicional de 10% sobre produtos
chineses, gerando preocupacdes adicionais sobre a perspectiva inflacionaria. No
cendrio local, o governo brasileiro propds reduzir despesas em RS 72 bilhdes nos
préximos dois anos e aumentar a isengao do Imposto de Renda para RS 5 mil, o que

pode reduzir a arrecadacao em RS 40 bilhdes.
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PERSPECTIVAS RENDA FIXA

As incertezas sobre essas medidas e as dificuldades em adotar medidas
compensatorias pioraram a percepcao de risco dos ativos domeésticos. As taxas de
juros brasileiras para 2 anos subiram aproximadamente 400 bps no ano, com um
aumento de 100 bps no més passado, movimento acompanhado pelos
vencimentos de 5 e 10 anos em quase 75 bps. O impacto negativo se espalhou pela
renda fixa como um todo, com as taxas das NTN-Bs subindo 20 bps nos ativos até
5 anos e cerca de 10 bps nas taxas mais longas, alcancando o nivel mais alto do
ano. Os indices de renda fixa apresentaram desempenho desfavoravel, com
destaque para o prefixado acima de 1 ano (IRF-M), que caiu 1,13%, seguido pelo
indice de inflacao longa (IMA-B 5+) e pelo prefixado geral (IRF-M), ambos com
gueda de menor que 1%. Do lado positivo, os ativos pos-fixados em CDI, como o
crédito privado ou Selic no indice IMA-S, performaram acima do CDI. O real seguiu
essa trajetoria de desvalorizagao local, com o dolar atingindo o nivel mais alto da

histéria, RS 6,00, figurando também como o pior desempenho global.
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RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA FIXA

ANO MES
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DESEMPENHO DOS FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos

A estratégia de renda fixa ativa teve uma performance positiva, porém abaixo do
CDI. Com as eleicoes nos EUA ficando no passado, os juros americanos ficaram
mais de lado. No Brasil, a situacao fiscal e a inflacao sao os principais pontos de
atencao. Espera-se um aumento de 50 pontos na proxima reuniao do Copom,
levando a taxa terminal para 12,5% segundo nossos modelos internos, com
manutencao desse patamar até o final de 2025. A curva de juros a termo segue
bastante premiada, refletindo uma Selic mais proxima a 14%. Dentro desse
cenario, seguimos com posicdes menores em risco nos portfolios de renda fixa,
dado o atual momento volatil para os ativos da estratégia. O nivel de risco do
portfolio esta muito baixo em funcao da volatilidade e o gestor tem dado

preferéncia a posicoes curtas.
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Crédito Privado
O fundo, que emprega uma estratégia voltada para o crédito privado destinado
ao publico institucional, registrou um desempenho positivo no més. A maior
contribuicao no portfélio veio através dos papéis corporativos, apds a reversao
de uma parcela dos ajustes de spreads observados ao longo do més de outubro.
Os principais destaqgues para essa classe foram os papeéis de Localiza, Cagece e
IRB. Entre os ativos bancarios, destaque positivo para as Letras Financeiras
subordinadas de grandes bancos. Em um momento volatil dos ativos de riscos
locais, o0 mercado de crédito privado esta em um momento de ajustes, e que
merece maior nivel de cautela e seletividade em novas aquisicoes no mercado
primario e secundario. A captacao da industria de crédito continuou em com
numeros positivos, porém em patamares mais timidos. Dessa forma, continuamos
a focar na composicao das carteiras de crédito com ativos de boa qualidade.
Além disso, a demanda por operacoes indexadas ao CDI esta crescendo, o que
pode ser uma resposta a busca por maior seguranca e previsibilidade em um
ambiente de incertezas.Apesar da reducao do ritmo de compras de papéis de
crédito, a gestao continua a procurar boas oportunidades nos mercados
primarios e secundarios. Atualmente o fundo encontra-se com a concentracao de
68% de crédito, com uma carteira balanceada entre papéis corporativos e

bancarios.

Juro Real

beneficiaram do IPCA elevado no més, se mantendo no campo positivo, porém os
vértices mais longos encontraram o campo negativo dada a expressiva corre¢ao
da taxa de juros. Tanto os juros reais, guanto os nominais, apresentaram abertura
nas suas taxas, respondendo a expectativa de um plano fiscal expansionista a
gual conflita com o atual ciclo de juros domesticos, que sugere uma elevacao de
aproximadamente 200bps até o final de 2025. Este ciclo de contracao monetaria
€ vinculado a expectativa de inflacao fora da meta, bem como a atual

desvalorizacao da moeda domeéstica, a qual, também pressiona a inflagcao para os

modelos do banco central.
€ SUMARIO
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Yield Explorer

O fundo com exposicao a ativos corporativos brasileiros emitidos no exterior
obteve desempenho positivo em novembro. Ao longo do més, a abertura das
taxas das treasuries americianas foi os principal contribuidor para o resultado do
portfolio.No mercado offshore, apds o movimento de Trump trade, corrigimos
metade da abertura nas Treasuries e observamos o rendimento do titulo de 10
anos proximo a 4,20%. O ciclo de queda dos juros americanos reduziu
significativamente, e mercado projeta uma queda de aproximadamente 100bps
em 2025. O CDS Brasil, que teve um bom desempenho em outubro, nao manteve
o ritmo e apresentou performance inferior a de seus pares, devido as recentes

noticias negativas no ambito fiscal.

DI Crédito Privado

O fundo Referenciado DI alcancou um resultado positivo e acima do CDI no més
de novembro. A maior contribuicao no portfolio veio por meio dos papéis
corporativos, apos a reversao de uma parcela dos ajustes de spreads observados
ao longo do més de outubro. Os principais destaques para essa classe foram os
papéis de TAG, Claro e Localiza. Entre os ativos bancarios, destaque positivo para
as Letras Financeiras Subordinadas de grandes bancos. Em um momento volatil
dos ativos de riscos locais, o mercado de crédito privado esta em um momento
de ajustes, e que merece maior nivel de cautela e seletividade em novas
aquisicoes no mercado primario e secundario. A captacao da industria de crédito
continuou em com numeros positivos, porém em patamares mais timidos. Dessa
forma, continuamos a focar na composicao das carteiras de crédito com ativos de
boa qualidade. Além disso, a demanda por operacoes indexadas ao CDI esta
crescendo, 0 que pode ser uma resposta a busca por maior seguranga e
previsibilidade em um ambiente de incertezas. Apesar da reducao do ritmo de
compras de papéis de crédito, a gestao continua a procurar boas oportunidades
nos mercados primario e secundario. Atualmente, o fundo encontra-se com a
concentracao de 37% de crédito, com uma carteira balanceada entre papéis

corporativos e bancarios. )
&L SUMARIO



PERSPECTIVAS RENDA VARIAVEL

Novembro apresentou alta volatilidade no mercado.

O principal evento global foi a eleicao americana. A vitéria de Trump, acompanhada
por um resultado positivo para o partido republicano no congresso (red sweep),
gerou otimismo em relacao a atividade econdmica nos EUA. Contudo, essa vitoria
trouxe preocupacoes quanto ao cenario fiscal e inflacionario, resultando na
abertura da curva de 10 anos durante o més. Os principais destaques incluem o
risco de aumento das tarifas sobre produtos importados, uma politica mais
restritiva em relacao a imigracao e a manutencao do corte de impostos
corporativos. Como conseguéncia, o S&P 500 atingiu um novo recorde com
valorizagcao de 5,73% no més, destacando-se as empresas de menor capitalizagao
(Small Caps) que se valorizaram 11,0%. Em um cenario de desregulamentacao e
crescimento resiliente, acreditamos que as pequenas e médias empresas devam ter
melhor desempenho no mercado americano. A China desapontou com o anuncio
de seu pacote de estimulo, sem grandes incentivos a0 consumo e sem solucao
definitiva para o mercado imobiliario. Além disso, espera-se que o mercado chinés
sofra com a escalada da guerra comercial, ja sendo observadas revisoes baixistas
nas projecoes de crescimento do PIB. No Brasil, apds dois meses de expectativa, o
anuncio do pacote de corte de gastos decepcionou 0 mercado. Sem mudancas
estruturais significativas, o pacote nao conseguiu alterar as expectativas negativas
em relacao a trajetoria da divida publica. O anuncio da isencao do imposto de renda
para quem ganha até RS5 mil também sugere um estimulo ao consumo, agravando
as expectativas futuras de inflacao e, consequentemente, a curva de juros. O indice
Ibovespa teve desempenho negativo de 3,12%, enquanto o indice de small caps
caiu 4,48%. Entre os setores, destacaram-se positivamente aqueles com receitas

em Dolar, como Bens de Capital, Papel & Celulose e Energia.

€ SUMARIO
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PERSPECTIVAS RENDA VARIAVEL

Por outro lado, setores representativos da economia local ou sensiveis a alta dos
juros, como Educacao, Imobiliario e Saude tiveram desempenhos negativos. O
cenario local permanece desfavoravel com 0 aumento dos juros e a incerteza sobre
a politica fiscal e a inflagao. Em nossos portfolios, temos priorizado alocagcdes em
setores menos impactados pela alta de juros local, empresas com receitas em
Dolar e aquelas com maior capacidade de repassar aumentos de precos. A recente
elevacao da incerteza local deve adiar uma recuperacao mais expressiva das acoes
NoO curto prazo; entretanto, € importante notar que 0s prémios estao elevados em
diversos setores e 0 posicionamento dos investidores esta em um dos niveis mais

baixos da série historica.

€ SUMARIO
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RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA VARIAVEL

NOVEMBRO 2024 12MESES 24 MESES 36 MESES
S&P 500 USD 5,73% 26,47% 32,06% 47,85% 32,09%
MSCI WORLD USD 4,47% 20,22% 26,01% 40,03% 22,84%
IDIV -0,07% 2,38% 9,45% 27,77% 48,64%
IBOVESPA -3,12% -6,35% -1,31% 1,72% 23,31%
SMALL CAPS -4,48% -18,66% -12,93% -7,61% -16,02%
IBRX100 -2,91% -5,57% -0,40% 11,51% 22,85%

DESEMPENHO DOS FUNDOS DE AGCOES

Estratégia Crescimento

A estratégia Mid Small Caps/Sequoia teve desempenho negativo e abaixo do
Ibovespa em novembro. Os destaques positivos foram a nossa alocagao nos
setores de Mineracao & Siderurgia, Energia e Papel, Celulose & Madeira. Do lado
negativo, prejudicaram o desempenho da estratégia as alocacdes em Varejo,
Tecnologia, Midia & Telecom e Imobiliario. Aumentamos a exposicao em Mineragao
& Siderurgia, Utilidades Publicas e Varejo, reduzindo em Energia, Papel, Celulose &
Madeira e Consumo. Nossas maiores alocacoes em termos absolutos estao em

Consumo, Varejo e Tecnologia, Midia & Telecom.

Estratégia Dividendos

A estratégia Dividendos/Centurion teve desempenho negativo e acima do Ibovespa
em novembro. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de
Energia, Bens de Capital & Servicos e Papel, Celulose & Madeira. Do lado negativo,
prejudicaram o desempenho da estratégia as alocacdes em Bancos, Varejo e
Imobiliario. Aumentamos a exposicao em Mineracao & Siderurgia, Bancos e

Imobiliario, reduzindo em Consumo, Bens de Capital & Servicos, e Papel, Celulose &

Madeira.
€ SUMARIO



asset management

Selection Agoes

A estratégia Selection teve desempenho negativo e abaixo do Ibovespa em
novembro. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de
Energia, Papel, Celulose & Madeira e Bens de Capital & Servicos. Do lado negativo,
prejudicaram o desempenho da estratégia as alocacdes em Utilidades Publicas,
Varejo e Bancos. Aumentamos a exposicao em Mineracao & Siderurgia, Energia e
Papel, Celulose & Madeira, reduzindo em Bancos, Utilidades Publicas e Varejo.
Nossas maiores alocacdoes em termos absolutos estao em Utilidades Publicas,

Bancos e Mineracao & Siderurgia.

Institucional Ibrx Alpha Agoes

A estratégia IBrX Ativo teve desempenho negativo e abaixo do Ibovespa em
novembro. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de
Energia, Bens de Capital & Servicos e Papel, Celulose & Madeira. Do lado negativo,
prejudicaram o desempenho da estratégia as alocacdes em Bancos, Servigos
Financeiros e Utilidades Publicas. Aumentamos a exposicao em Papel, Celulose &
Madeira, Utilidades Publicas e Energia, reduzindo em Bancos, Logistica,
Transportes & Infraestrutura e Bens de Capital & Servicos. Nossas maiores

alocacoes em termos absolutos estao em Energia, Bancos e Utilidades Publicas.

Global Agdes IE

O fundo Bradesco Global teve retorno positivo em novembro e abaixo do indice
de referéncia da estratégia (MSCI World ACWI). Os destaques positivos foram a
valorizagao das agdes e das moedas em relagao ao Real. Do lado negativo, fica a
seletividade da estratégia. A resolucao da eleicao americana diminuiu a incerteza
e trouxe otimismo principalmente em funcao da expectativa de manutencao da

menor carga tributaria corporativa e desregulamentacao do setor bancario

€ SUMARIO
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Para Europa, dado os resultados mais fracos na zona do euro foram geradas
expectativas de mais cortes de juros pelo BCE. E China, além das discussodes da
sua politica econémica continuarem, sobre o maior suporte de governos locais e
retomada da confianca do consumidor, o fato do Trump ter sido eleito, com uma
politica de impostos sobre a China mais severa, fez com que a regiao performasse
mal ao longo do més. Em geral, as moedas globais se desvalorizaram frente ao
doélar americano. Quanto a estratégia reduzimos parcialmente o risco da carteira,
mantivemos a exposicao a Estados Unidos e na parcela tatica, formada por
setores de tecnologia, consumo discricionario, financeiro e industrial além de
papéis especificos, devido & temporada de resultados. Em Asia mantivemos o

overweight, e Europa underweight.

Long and Short Multimercado

A estratégia Long and Short teve desempenho positivo, porém abaixo do CDI em
novembro. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de ETFs
Locais e Exterior, Consumo e Bancos. Do lado negativo, prejudicaram o
desempenho da estratégia as alocacoes em Varejo, Energia e Utilidades Publicas.
Aumentamos a exposicao em ETFs Exterior, Utilidades Publicas e Bancos,
reduzindo em Energia, Saude e Varejo. Nossas maiores alocacdes em termos
absolutos estao em ETFs setoriais no exterior, Utilidades Publicas e Energia.

Estamos com exposicao comprada em Brasil e vendida nos EUA.

Multigestores Max

O fundo apresentou um retorno nominal de 0,71% durante o més de novembro.
Por sua vez, o seu benchmark apresentou um retorno de 0,79% no periodo. No
acumulado do ano, o fundo apresentou um retorno relativo de -6,21% quando
comparado com seu benchmark, o CDI.O més de novembro foi um més ao qual as
principais classes de ativos locais apresentaram resultados negativos,
principalmente com relacao as questoes fiscais que nortearam a volatilidade do
mercado ao longo do més.
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.0 governo federal anunciou medidas fiscais que visam reduzir os gastos publicos
e dar suporte ao novo arcabouco fiscal. No entanto, as iniciativas foram
consideradas timidas e nao estruturais. Concomitantemente, foi proposta uma
isencdo de imposto de renda para rendimentos de até RS 5.000 mensais, 0 que
gerou desconfianca sobre o compromisso com o equilibrio fiscal. Como resposta,
houve desvalorizacao do cambio, alta expressiva nos juros locais e o Ibovespa se
desvalorizou. O Banco Central do Brasil (BCB) deve reagir com um aumento da
taxa Selic na proxima reuniao. Ja no mercado global, o Presidente Trump foi
reeleito com ampla maioria, e o Partido Republicano retomou o controle do
Congresso, consolidando um “Red Sweep”. A continuidade da agenda de tarifas
comerciais reacendeu incertezas globais, com impactos nos fluxos e precos dos
produtos internacionais. No entanto, os ativos de bolsa americana continuam
apresentando resultados positivos e ajudando 0s gestores que mantiveram
alocacdes nesse tema. Ja o mercado de crédito apds um més de abertura de
spreads em outubro, novembro foi um més mais estavel e os fundos renderam
acima do CDI. Estamos observando 0s gestores carregarem mais caixa nos
portfolios afim de encontrar mais oportunidades. Os fundos investidos
apresentaram retornos mistos neste més. O maior destaque dentre os investidos
foi 0 BRADESCO PORTFOLIO LIQUIDEZ FIC FI RF REF DI CP, enquanto o que mais
detraiu performance foi o fundo BRADESCO RPS EQUITY HEDGE FIC FI
MULTIMERCADO ."
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PERSPECTIVAS MULTIMERCADO

RETORNO DOS DIVERSOS iNDICES DE MERCADO

S&P 500 ‘ IHFA S&P 500 IB Ibovespa OURO
24,23% 13,57% 26,89% | 33,39% ,13% 27,55% 38,94% g b 279,01%
S&P 500 | Ibovespa [TV DOLAR DOLAR | Ibovespa OURO Ibovespa IBX OURO 5 S&P 500
26,47% 22,28% 12,74% 7.39% 28,93% 31,58% 16,93% 26,86% 36,70% 33,63% b 226,36% 11,40%
DOLAR IBX col - S&P 500 | S&P 500 IBX S&P 500 IMA-B IHFA OURO IMA-B
25,04% 21,27% 12,39% s 16,26% 28,88% 15,42% 19,42% 24,81% 17,50% 12,04% 217,12% 11,10%

12,93%

IMA-S IMA-S IRF-M IRF-M IRF-M OURO Ibovespa IRF-M IRF-M IMA-S IRF-M IRF-M
0,83% 10,16% 16,51% 8,82% 2 6,69% 28,10% 15,03% 15,20% 23,37% 13,27% 11,40% 188,93% 10,16%
CDI CDI IMA-B IMA-B IMA-B | IMA-B OURO IHFA (o] S&P 500 IHFA

15,87% 13,24% 11,39% 175,95% 9,70%

9,85% 16,05% 6.37% 2 6,41% b 13,06% 13,89%

IHFA IMA-S Ibovespa - IRF-M | (o] IMA-B IMA-S IMA-S
5,44% 13,25% 4,69% , 3 4 10,73% ; 14,00% 8,88% 10,82% 167,64% 9,40%
CDI IBX - IBX IHFA IHFA IHFA IMA-S IRF-M CDI CDI
12,99% ,02% 0 3,50% 11,12% 7,09% 12,41% 13,84% VALK 10,81% 165,55% 9,32%

IHFA S Ibovespa IMA-S (o] IMA-S S&P 500 S&P 500 IHFA DOLAR

9.27% 07 0 2,92% 5,99% 6,42% 10,16% 9,54% -0,73% 7,44% 158,41% 9,05%
IBX IBX OURO IBX CDI IMA-S (e(]] OURO IBX IBX IBX

2,91% -5,57% -5,96% 2 -11,17% 2,76% 5,96% 6,42% 9,93% -12,32% -12,41% -2,78% 150,32% 8,73%

S&P 500 5 5 Ibovespa | Ibovespa Ibovespa
-6,24% ,50% ,54% -13,31% -2,91% 143,98% 8,48%

Ibovespa Ibovespa S&P 500 | Ibovespa IMA-S
-3.12% -6,35% . -19,44% -11,93% 2,39%

Fonte: Economdtica, novembro de 2024
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Midias Sociais
Quer acompanhar a industria

de fundos e ficar por dentro
das novidades?

Acompanhe 0s nossos videos no Siga o nosso perfil no

(-] YouTube (©Instagram
Bradesco Asset Management @bradesco.asset

Siga nossa pagina no Acesse 0 N0SsO —

O ° — S . Elﬁﬂ%_{ﬂ_lil_
| LinkedIn [=]Site &3 %
Bradesco Asset Management bram.bradesco [m] -

Ouga nossos gestores e analistas no

Podcast Insights

no Spotify ou na plataforma de sua preferéncia

Toda semana, trazemos assuntos .
! Hinsightslt— |nsights

em alta com analises economicas

e amplo conteudo de fundos.

eguir

A expertise da Bradesco Asset mais préxima de vocé.

) Fique por dentro do mundo dos investimentos. de falar do investisnento

pisédios

wicio vioeos PLAYLISTS comunIDADE

Nostments #66 - A
e cresce e as visdes d...
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INFORMAGOES IMPORTANTES

Material de divulgacao produzido pela Bradesco Asset Management, empresa responsavel
pela atividade de gestao de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A. As opinides,
estimativas e previsdes apresentadas neste relatdrio constituem o nosso julgamento e
estao sujeitas a mudancas sem aviso prévio, assim como as perspectivas para os mercados
financeiros, que sao baseadas nas condi¢cdes atuais de mercado. Acreditamos que as
informacgdes apresentadas aqui sao confiaveis, mas nao garantimos a sua exatidao e
informamos que podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material nao tem
intencao de ser uma oferta ou solicitacao de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro. Os comentarios de gestao dos fundos de investimento espelho nao foram
produzidos pela Bradesco Asset Management e sim enviado pelos gestores terceiros. A
Bradesco Asset Management nao se responsabiliza pelas informacdes. O comentario de
gestao refere-se ao fundo investido. LEIA, A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS, SE
HOUVER, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Acesse o0s documentos em
www.bradesco.com.br. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade
futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Descricao do Tipo ANBIMA disponivel no Formulario de
Informacdes Complementares.

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC - Alé Bradesco: 0800 704 8383 |
SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala; 0800 722 0099 | Ouvidoria: 0800 727 9933.
bram@bram.bradesco.com.br | bram.bradesco. Assessoria de Investimentos: Capitais e
regides metropolitanas: 4020 1414 | Demais localidades: 0800 704 1414 — Em dias uteis, das

8h as 19h - horério de Brasilia

Autorregulacao

ANBIMA
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