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Cenario Economico
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Principals pontos

Global

Processo de desinflagcdo e desaceleracao
do PIB ainda em curso

Nova estabilizacdo da crise bancdria nos
EUA, com aperto de crédito moderado.

Nao had sinais de recessdo nos EUA.

Volta ao cendrio base contfinuidade de
aperto do Fed. Ddlar forte no curto prazo.

Na Europa, nucleos de inflacdo seguem
apontando para postura ativa do ECB, que
segue atrds da curva.

» Piora das condicoes para soft landing
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Brasil

Condig¢oes para redugao de juros ainda nao
estdo presentes, mas ha progresso

Inicio da inflexdo de nucleos, quebrando o
platd de 6%.

Desempenho da atividade corrente acima do
esperado.

Arcabouco Fiscal nos leva a remover o
cenadrio de desequilibrio macroecondmico.

Mudanca de visdo sobre a meta de inflacdo,
com provavel manutencdo do centfro e
alteracdo de banda e horizonte.

Aprovacao de versdo reduzida da Reforma
Tributdria.

> Queda de juros reais dos niveis atuais



Grande reversao recente das expectativas para Fed Funds .

asset mana gemen t
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Segunda etapa da desinflalcdo global esta proximag .0,

asset management

« Surpresas de inflagao global continuam em queda. UK continua mostrando surpresas altas nos ultimos meses.
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China curto prazo: devemos esperar mais estimulos? ©

Revisdo PIB 2023: de 5,7% para 5,3%
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Fonte: CEIC, Bloomberg, Bradesco Asset
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China: variagdo PIB real estate vs variagao housing
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Estfamos em uma fase de desaceleracdo do nucleose &

Queda de industriais esta dada, resta saber a contaminagado para a inflagdo de servicos

Precos Livres e Administrados

(% em 12 meses)
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Fonte: IBGE, BCB e Bradesco Asset
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Componentes dos Nucleos
(% em 12 meses)
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Fim do “surto inflacionario” em bens &
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IPA-DI (indice de Precos no Atacado)
Variagao em 12 meses

Defasagem entre IPA e [PCA [912M e média movel 3M]

55% 13%
50% 12%
45% 1%
40% 10%
35% 9%
30% 8%
< 25% 7% g
2 S0% 6% L
15% 5%
10% 4%
5% 3%
0% 2%
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-10%6 0%
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Temas de politica econdmica

REONERACAO GASOLINA:
retorno ao longo do ano.

REGRAS FISCAIS:
proposta razoavel, mas projecoes
da Fazenda serao questionadas.

COMBUSTIVEIS

Termina o prazo de
prorrogacao da
desoneragao
PIS/Cofins da
gasolina

T
o

FEV
.

NOMEACOES BCB

Politica Monetaria
Fiscalizagao

REFORMA TRIBUTARIA:
diluicao para projeto menos ambicioso.

META DE INFLACAO:
Manutengao em 3% a meta para 2024.

FUNDO COMBUSTIVEIS:

SALARIO MiNIMO

Governo define se
paga

RS 1320 (Orgamento)
ou mantém RS 1302

T

PETROBRAS
Potencial REGRA FISCAL
revisao da . .
politica de Formalizagao da
precos proposta do

governo. Votacao
ainda no primeiro
semestre

REFORMA TRIBUTARIA
PEC 45 / PEC 110

Tributagao sobre Lucros e
Dividendos / IRPJ

Corregao da Tabela do IR

!
O

ABR

|

REVISAO DA TLP

©
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sem impacto fiscal relevante.

TLP E BNDES:
manutencao de taxa acima da Selic,
com maior expansao do volume de crédito
e modificacao da formula atual.

METAS DE INFLAGAO

29/JUN - CMN define metas
dos préximos trés anos

T
® ®

MAI JUN



Arcabouco Fiscal

LINHAS GERAIS DO PROJETO DO
NOVO ARCABOUGO FISCAL:

O1 02

Despesa real dentro do ano
limitado a 70% do crescimento com crescimento real

da receita real dos ultimos 12 variando entre 0,6% a 2,5%
meses (mecanismo anticiclico)

Despesa: passa a ter banda,

“BASEADO NOS PONTOS 1E 2, E NA ESTIMACAO DE QUEDA DA RECEITA REAL
ATE JUNHO, JA EM 2024 TEREMOS DESPESA REAL NO PISO (0,6%)"

03 04 05

Investimentos
possuem piso

Resultado primario acima  Resultado abaixo da banda:
da banda: excedente reducao do crescimento da
se torna investimento despesa para 50% da receita

Nno exercicio seguinte

Fonte: Bradesco Asset
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Resultado Primario
(% PIB)

1,5%

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Risco anterior: gasto real = PIB Regra governo comimposto

------ Regra mercado sem imposto Regra mercado com imposto



A taxa de juros real neutra subiu significativamentee

Consideramos uma menor utilizagao do pardfiscal e, consequentemente, uma taxa de juros neuvtra subindo menos

Taxa de Juros Real Neutra

6,0% Simulacao da reacao aos cenarios

O O 0 V AV A
O D S S w& S S VS
AN &—'\@pe\ﬂofbAthe}\or\—‘%

Fonte: Bradesco Asset

fisgais

— 5,5%

B o
Ofv S
P

Crescimento anual da carteira do
BNDES de 10% para 8%;

Redugao do impacto nas variaveis
de risco-pais de 40% para 30%.

Cenario base indica taxa neutra

6

proximo de 4,5% ao final de 2023,

enguanto um cenario mais
estressado indica uma taxa neutra
de 5,5%.
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Projecoes e cenério alternativo i
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PROBABILIDADE POLITICA ECONOMICA EXPANSIONISTA DESEQUILIBRIO MACROECONOMICO
65% 15%

2021 2022 2023E 2024E 2021 2022 2023E 2024E

PIB (%a.a) 4,6% 2,9% 1,9% 1,5% 4.6% 2,9% 2,5% 2,5%
IPCA (%a.a) 10,1% 5,8% 5,0% 3,5% 10,19% 5,8% 5,5% 4,5%
Selic (final ano) 9,25% 13,75% 12,50% 9,00% 9,25% 13,75% 13,75% 11,00%
Selic ex-ante 3,3% 7,72% 8,7% 4,8% 3,3% 6,81% 8,9% 5,5%

Cambio (final ano) S15Y/ 5,22 5,00 5,10 5,57 5,22 4,80 5,00
Conta Corrente (%PIB) -2,8% -2,9% -2,4% -2,5% -2,8% -2,9% -3,0% -2,8%
Primario (%PIB) 0,7% 1,3% -1,0% -0,5% 0,7% 1,3% -0,5% 0,3%
Divida Bruta (%PIB) 80,3% 73,5% 76,9% 80,2% 80,3% 73,5% 74,9% 76,4%

GROWTH RECESSION HARD LANDING
Fed Funds (%a.a) 0,25% 4,50% 5,50% 4,00% 0,25% 4,50% 6,00% 5,00%

Fonte: Bradesco Asset 12/
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Mercado Global em 2023

Renda Fixa, Moeda e Bolsa

Expectativa de
Juros 2 anos

A Variagao no ano

EUA I .
Alemanha .
Australia | e
Canada | U
Reino Unido | [
Africa do Sul | °
Chile o ||
Colombia o |
Mexico ol

China o |

Brasil o

-150 -75 - +75 +150

Houve uma alta de juros no mundo, enquanto no
Brasil o sentimento é que uma queda da Selic se
avizinha

Fonte: BRAM | Bloomberg

Moedas

A Variagao % no ano

EUA [DXY] | @
Alemanha e |
Australia o |
Canada o
Reino Unido o

Africado Sul ® I

Chile ¢
Colombia | °
Mexico )
China °
Brasil o

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
O délar se mostrou resiliente nesse més, devido a
alta de juros nos EUA

Economias Desenvolvidas
Mercados Emergentes

@® Atual | M-1 Min | Max

©
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Bolsas

A Variagao % no ano

EUA [S&P] L
Alemanha |
Australia ® |
Canada o |
Reino Unido o |
Africa do Sul o |
Chile le
Colombia ) |
Mexico o |

China () |

Brasil | ®

-20% -10% 0% 10% 20%
As bolsas perderam forga nesse més, porém o Brasil
comegou a esbogar alguma reagao

>



Renda Fixa

Visdo Geral : Principais indices e Curvas

Retorno Anual

cDI ® 54%
INFLAGAO (IPCA) 33% * |
POS-FIXADO (IMA-S) -54% _____
PREFIXADO (IRFM) ® 7,3%
PRE CURTO (IRFM 1) ® 54%
PRE LONGO (IRFM 1+) ® 85%
INFLAGAO (IMAB) ® 88%
INFLA. CURTA (IMAB 5) ® 59%
INFLA. LONGA (IMAB 5+) * 11,2%
CREDITO (IDA DI) 2,6% *
REAL X DOLAR 4,5% -
IBOVESPA -1,3% ® :
S&P500 ® 8,9%
JUROS EUA 2,4% e

-20% -10% 0% 10% 20%

Mensa
L

® 1,12%
® 0,56%
® 1,21%
H 2,20%
H 1,14%
H 2,85%
H 2,53%
® 0,57%
m 4,13%
B 1,54%
-1,35% 1

H 3,74%
® 0,25%

-1,16% m

Renda fixa com maior duragao segue como destaque de desempenho

Renda Fixa
Fonte: BRAM | Bloomberg out @ Atual
utros

Min | Max M Retorno mensal

14,0%
13,0%
12,0%
11,0%
10,0%

9,0%

7,5%

6,5%

5,5%

4,5%

3,5%
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Taxa Nominal e Forward

13,6%13,5%
13,2%
12,8%

13,7%

: 1,6%
7 1,2%
10,9%

CDI out-23 abr-24 out-24 jan-26 jan-29

@® Nominal ===ss Forward Min | Max

_Jaxa Real e Inflagcao Implicita

4%

5,6% 550,

5,7% 5,7% 5,7% 5,7%

55% 5,5% 35,6%

ago-24 ago-26 ago-30 mai-35 mai-45 mai-55

@ TaxaReal ===== Implicita Min | Max

P _



Renda Fixa @
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Oportunidades : A importancia do longo prazo e a influéncia do ciclo monetario

SELIC E OS CICLOS MONETARIOS
20,0
100%
mIMAB 5 IRFM N BE 17,5
. 80% R e HE
Horizonte de m He BE BB 15,0
Investimento % 0% Nm B °°§,' N e
AN EHE ~2 3 !
de vezes que o 0 HE BH BE B 0o
retorno foi melhor o * Projecio
que o CDI nos 0% 7.5 Bradesco
altimos 15 anos. - feset
™M 3M &M 12M 18M 24M 36M  60M 25 - L= .
S 5 0s d 5 S
Prazo de Investimento 00 e = e e e
2858225 g e ero02 Q88 YR
120% = 05 5 5 6 5 5 5 5
’ S 89 8 S RRRIRKLLIRLLLRRILLZL =S
100%
0% 3 210% O fim do aperto
[+1] 7 e
IMAB5: Retornos = 190% 187% monetario
60% O 190% 180%
. % (e ()
Consistentes L © 1650 representou,
: 40% T X 170% 163% 1 - -
Retorno efetivo N K M A 1479 historicamente,
S . r~ .
[96] nos ultimos 15 20% . @3 I; Ig N 8 150% 133% |135% oportunidades
anos. o mx H: EME H- 2 130% 118% valiosas na Renda
o M1% 10% 110% Fi
-20% o 110% ] FiXa.
™ 3M &M 12M 18M 24M  36M  60M c
. Q
Prazo de Investimento g 90% IRFM IMABS
70%
Fonte: BRAM | Bloomberg w2025

>



6

Spread X Durathn _brac::asco
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BRAM x Anbima x JGP
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Data base: 07/06/23 17
Fonte: Anbima e BRAM /



Operacoes de Crédito @
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Secundario

Compras e Vendas Volume Negociado
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Data base: 25/05/23
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Cenario

Brasil

(+) Valuation descontado
(+) Fim do ciclo de aperto monetdrio

Arcabouco Fiscal + Reforma Tributdria
(-) Risco de aumento de carga tributdria em alguns setores

(-) Retrocesso regulatdrio (ELET/San./Lei Estatais/Setor Elétrico)
(-) Concessdo de crédito e spreads

Mundo

(+) Possivel parada do FED
(+) Reabertura da China

Fluxo estrangeiro para Brasil
(-) Risco de inflagcdo global persistente

(-) Crise bancdaria
(-) Risco Geopolitico

©
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“Nao ha mal que dure para sempre.”

EUFORIA MEDO

Duracao: 23 meses Duragao: 16 meses
Retorno: @ @ Retorno: @ @ @
CRESCIMENTO ESPERANCA
Duracao: 49 meses Duragcao: 9 meses
Retorno: @ Retorno: @ @ @

n
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“Nao ha mal que dure para sempre.”

MEDO

Duracao: 16 meses
Retorno. @ @ @

22



Bolsa brasileira segue descontada em relacao aos emergentes ©

_Dradesco
P/L do Ibovespa vs Emergentes T
40,0%
25,0%
10,0%
-------------------------------------------------------------------------------- 6,28%
-5,0%
———————————————————————————— 1 -———"-—"~—"~—""""-"-"--=------------B>IRIK$0
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_35[}% ------------------------------------------------------------------------- R Y . Y -3239%
-39,3%
-50,0%
222222922828 HHHE NN
- = 2 o = = L ! L = L Cc 0= = & ' L o= L :
§ 23 8823548323 848223845323 ¢&
- P/E 12m Fwd Ibovespa vs Emergent ---- Média ---—----- +1STD - -1STD

Fonte: Bloomberg (28/04/23)
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Visao parecida quando avaliamos a relagao Preco / Lucro &

bradesco
P/L do Ibovespa
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Fonte: Bloomberg (28/04/23)
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Mercado antecipa movimentos de gqueda de juros D
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Small Caps apresentam melhor performance em virada de ciclo

27,5 180 15,0 300

15,0
14,0 1 250
13,0
13,0 200
12,0
22,5 100
12,0 150
_ 1,0
= q - -~
- 8% = £ o 2
m sy m Sy o ey
g3 1,0 100 28 @ 100 o
20,0 60 5T £ s
o 2 E 27 8 2
x 2 a
xC 9,0 e 2
10,0 50
17,5 20 8.0
9,0 0
7,0
15,0 -20 8,0 -50 6.0
dez/02 mar/03 jun/03 set/03 dez/03 dez/08 mar/09 jun/09 set/09 dez/09

dez/15 dez/16 dez/17 dez/18

mmmm SELIC (Eixo esquerdo) msmm |BOVESPA (Eixo Direito) mssm MSCI Brazil Small-Cap (Eixo Direito)

Fonte: Bloomberg/BRAM
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COMPOSICAO DO PATRIMONIO E RENTABILIDADE € bradesco
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ACRICEL - Conservadora Fix

i Conservadora
Periodo . Bench # CDI
Fix
jan/22 0,75% 0,73% 0,02% 0,73%
fev/22 0,85% 0,75% 0,10% 0,75%
mar/22 1,02% 0,92% 0,09% 0,92%
abr/22 0,83% 0,83% -0,01% 0,83%
mai/22 1,06% 1,03% 0,03% 1,03%
jun/22 1,03% 1,01% 0,02% 1,01%
jul/22 1,10% 1,03% 0,07% 1,03%
ago/22 1,23% 1,17% 0,06% 1,17%
set/22 1,16% 1,07% 0,08% 1,07%
out/22 1,07% 1,02% 0,05% 1,02%
nov/22 0,97% 1,02%  -0,05% 1,02%
dez/22 1,13% 1,12% 0,01% 1,12%
jan/23 0,88% 1,12% -0,24% 1,12%
fev/23 0,89% 0,92% -0,03% 0,92%
mar/23 1,20% 1,17% 0,02% 1,17%
abr/23 0,90% 0,92% -0,02% 0,92%
mai/23 1,24% 1,12% 0,12% 1,12% Renda Fixa
100,0%
2022 12,90% 12,37% 0,47% 12,35%
2023 5,21% 537% -0,15% 5,36%
12 Meses 13,58% 13,48% 0,09% 13,45%

Bench: 100% CDI

DATA BASE: 05/2023
Resultados Brutos de Taxa de Administragao




COMPOSICAO DO PATRIMONIO E RENTABILIDADE € bradesco
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ACRICEL - Conservador Instituidor

) Conservador
Periodo L. Bench # CDI IMA-B5
Instituidor
jan/22 0,75% 0,73%  0,02% 0,73%  0,11%
fev/22 0,85% 0,75%  0,10% 0,75%  1,06%
mar/22 1,02% 0,92%  0,09% 0,92%  2,61%
abr/22 0,83% 0,83% -0,01% 0,83%  1,56%
mai/22 1,06% 1,03%  0,03% 1,03%  0,78%
jun/22 1,03% 0,93% 0,11% 1,01% 0,33%
jul/22 1,10% 0,87%  0,24% 1,03%  0,01%
ago/22 1,23% 1,01%  0,22% 1,17%  0,00%
set/22 1,16% 0,98% 0,18% 1,07%  0,42%
out/22 1,07% 1,11% -0,05% 1,02%  1,91%
nov/22 0,77% 0,83% -0,06% 1,02% -0,33%
dez/22 1,07% 1,14% -0,07% 1,12%  0,94%
jan/23 0,97% 1,17% -0,19% 1,12%  1,40%
fev/23 0,96% 1,00% -0,03% 0,92%  1,41%
mar/23 1,24% 1,24% 0,00% 1,17% 1,52%
abr/23 0,89% 092% -0,03%  092%  0,90% Rende T
mai/23 1,13% 1,03% 0,11% 1,12%  0,57% ’
2022 12,60% 11,72% 0,80% 12,35% 9,77%
2023 5,30% 5,46% -0,15% 536% 5,93%
12 Meses 13,38% 12,91% 0,42% 13,45% 9,44%
DATA BASE: 05/2023 Bench: 85% CDI + 15% IMAB-5

Resultados Brutos de Taxa de Administracao



COMPOSICAO DO PATRIMONIO E RENTABILIDADE € bradesco
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ACRICEL - Moderada Mix 15

i Moderada .
Periodo . Bench # IMA-B5  IBrX cDI IHFA MSCIW Délar
Mix 15

jan/22 0,48% 0,41% 0,07% 0,11% 6,87% 0,73% 1,26% -9,13% -4,00%

fev/22 0,54% 0,54%  0,00% 1,06% 1,46% 0,75% 1,21% -6,54% -4,07%

mar/22 1,29% 1,37% -0,08% 2,61% 596% 0,92% 3,55% -5,56% -7,81%

abr/22 0,05% 0,18% -0,13% 1,56% -10,11% 0,83%  1,36% -4,93%  3,83%

mai/22 0,65% 0,80% -0,15% 0,78%  3,23% 1,03% 1,10% -4,02% -3,87% Inv. Estruturado
jun/22 -0,09% 0,12% -0,21% 0,33% -11,56% 1,01% -0,39% 1,05% 10,77% 13,2%

jul/22 1,25% 1,20%  0,05% 0,01% 4,40% 1,03% 0,72% 6,84% -0,95%

ago/22 1,25% 1,09%  0,16% 0,00% 6,15% 1,17% 2,44% -4,51% -0,18% Inv. no

set/22 0,58% 064% -0,06%  0,42% -0,05% 1,07% 1,49% -549%  4,39% E’;;g;!‘"

out/22 1,52% 1,57% -0,05% 1,91% 557% 1,02% 1,34%  4,14% -2,77% e

nov/22 0,46% 0,56% -0,10% -0,33% -3,11% 1,02% -1,52% 7,55% 0,71%

dez/22 0,66% 0,56% 0,10% 0,94% -2,63% 1,12% 0,40% -5,72% -1,44% Renda

jan/23 1,33% 1,35% -0,02% 1,40% 3,51% 1,12% 1,15% 4,58% -2,27% Variavel

fev/23 0,40% 0,40%  0,00% 1,41% -7,59% 0,92% -0,19% -0,45%  2,13% 6.0%

mar/23 0,73% 0,74% -0,01% 1,52% -3,07% 1,17% -0,15% 0,32% -2,45%

abr/23 0,86% 0,88% -0,02% 0,90% 1,93% 0,92% 0,81% 0,00% -1,57%

mai/23 1,17% 1,12%  0,05% 0,57%  3,59% 1,12% 0,81% 0,63% 1,90%

Renda Fixa
2022 8,96% 9,40% -0,41%  977% 4,02% 12,35% 13,66% -24,70% -6,50% 72.0%
2023 4,57% 4,56% 0,01% 593% -2,10% 5,36% 2,45% 5,10% -2,34%

12 Meses 10,58% 10,70% -0,11% 9,44% -4,48% 13,45% 7,07% 8,13% 7,75%

Bench: 75% (70% CDI + 30% IMAB-5) + 6% (100% IBrX) + 10% (100% IHFA) + 9% (50% MSCI W+ 25% CDI+ 25% (USDBRL + 3%))

DATA BASE: 05/2023
Resultados Brutos de Taxa de Administragao




COMPOSICAO DO PATRIMONIO E RENTABILIDADE € bradesco
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ACRICEL - Arrojada Mix 30

Arrojada Mix

Periodo 20 Bench # IMA-B5  IBrX cDI IHFA MSCIW Ddélar
jan/22 1,32% 1,35% -0,03% 0,11% 6,87% 0,73% 1,26% -9,13% -4,00%
fev/22 0,63% 0,64% -0,01% 1,06% 1,46% 0,75% 1,21% -6,54% -4,07%
mar/22 2,11% 2,05%  0,06% 2,61% 596% 0,92%  3,55% -556% -7,81%
abr/22 -1,62% -1,55% -0,07% 1,56% -10,11% 0,83% 1,36% -4,93% 3,83%
mai/22 0,98% 1,15% -0,17% 0,78%  3,23% 1,03% 1,10% -4,02% -3,87%
jun/22 1,82% 1,81% -0,02%  0,33% -11,56% 1,01% -0,39% 1,05% 10,77% Inv. ESt'L:)t“'ad"
jul/22 1,75% 1,76%  0,00% 0,01% 4,40% 1,03% 0,72% 6,84% -0,95% 13.7%
ago/22 2,12% 1,89%  0,22% 0,00% 6,15% 1,17% 2,44% -4,51% -0,18% Inv. no
set/22 0,44% 0,52% -0,08% 0,42% -0,05% 1,07%  1,49% -5,49% 4,39% Exterior
out/22 2,17% 2,24%  -0,08% 1,91% 557% 1,02%  1,34% 4,14% -2,77% 9,1%
nov/22 -0,07% 0,03% -0,10% -0,33% -3,11% 1,02% -1,52% 7,55% 0,71%
dez/22 0,11% 0,02% 0,10% 0,94% -2,63% 1,12% 0,40% -5,72% -1,44%
jan/23 1,70% 1,71% -0,01% 1,40% 3,51% 1,12% 1,15% 4,58% -2,27%
fev/23 -0,94% -0,93% -0,01% 1,41% -7,59% 0,92% -0,19% -0,45% 2,13%
mar/23 0,05% 0,10% -0,04% 1,52% -3,07% 1,17% -0,15% 0,32% -2,45%
abr/23 1,02% 1,05% -0,02% 0,90% 1,93% 0,92% 0,81% 0,00% -1,57%
mai/23 1,67% 1,53%  0,14% 0,57% 3,59% 1,12% 0,81% 0,63% 1,90% Renda Variavel
20,7% Renda Fixa
2022 8,32% 8,51% -0,18% 9,77%  4,02% 12,35% 13,66% -24,70% -6,50% 56,5%
2023 3,53% 3,48% 0,05% 593% -2,10% 5,36% 2,45% 5,10% -2,34%
12 Meses 8,42% 8,32% 0,09% 9,44% -4,48% 13,45% 7,07% 8,13% 7,75%

Bench: 60% (70% CDI + 30% IMAB-5) + 21% (100% IBrX) + 10% (100% IHFA) + 9% (50% MSCI W+ 25% CDI+ 25% (USDBRL + 3%))

DATA BASE: 05/2023
Resultados Brutos de Taxa de Administragao




CONFIRA ALGUNS

o BRAM RENDA FIXA IMA-B 5

a gestora com mais
fundos premiados
Raﬂkmg Re\/lgta o REFERENCIADO DI PREMIUM
INnvestidor Instituciona

o BRADESCO MP FPM MODERADO FIC FI MULT CRED PRIV IE

Material de divulgacao. Revista Investidor Institucional, edicdo Melhores Fundos para Institucionais, marco de 2023. Material de Divulgac&o. LEIA A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Rentabilidade

passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade apresentada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de

Crédito — FGC.

Nomenclatura: BRAM Fundo de Investimento Renda Fixa IMA-B 5; CNPJ: 15.714.258/0001-27; Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duragdo Alta Grau de Investimento; Publico-Alvo: fundos de investimento, fundos de investimento em cotas e carteiras

administradas que sejam geridos pela Bradesco Asset Management ou empresas a ela ligadas. Nomenclatura: Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Max; CNPJ: 32.312.124/0001-07; Classificagao

Anbima: Renda Fixa Duragao Baixa Soberano; Publico-Alvo: Investidores em Geral. Nomenclatura: Bradesco do de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa DI Premium; CNPJ: 03.399.411/0001-90; Classificagdo Anbima: Renda Fixa

Duragado Baixa Grau de Investimento; Publico-Alvo: clientes dos segmentos Institucional, Bradesco Corporate e Bradesco Private, incluindo Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e Institutos de Previdéncia, que buscam um investimento de |l

baixo risco e com liquidez didria. Nomenclatura: Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Plus; CNPJ: 32.387.924/0001-89; Classificagao Anbima: Renda Fixa Duragao Livre Grau de Investimento;
Publico-Alvo: Investidores em Geral. Nomenclatura: Bradesco Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Equity Hedge; CNPJ: 38.376.759/0001-46; Ctassificagéo Anbima: Multimercados Livre; Publico-Alvo: Investidores em geral. Nomenclatura: bradesco
Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Estratégia Ibovespa Ativo Ac¢des; CNPJ: 26.315.539/QOOW—23; Classificagdo Anbima: Agdes Indice Ativo; Publico-Alvo: Investidores em geral. Nomenclatura: Bradesco Fundo de et e EEET e
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Selection Agdes; CNPJ: 03.660.879/0001-96; Classificagdo Anbima: Acdes Indice Ativo; Publico-Alvo: Investidores em geral. Nomenclatura: Bradesco H Fundo de Investimento Agdes Dividendos; CNPJ: 9

02.138.442/0001-24; Classificagao Anbima: A¢des Dividendos; Publico-Alvo: O fundo destina-se a Investidores em Geral que possuam tolerancia as oscilagdes e riscos da bolsa de valores.
Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC - Al6 Bradesco: 0800 704 8383 | SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099| Ouvidoria: 0800 727 9933
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ANEXOS



Cenario Economico

Projecdes de Curto Prazo

Periodo

jan/23
fev/23
mar/23
abr/23
mai/23
jun/23
jul/23
ago/23
set/23
out/23
nov/23
dez/23

jan/24

fev/24
mar/24
abr/24
mai/24
jun/24
jul/24

ago/24
set/24
out/24
nov/24
dez/24

2024

INPC

0,46%
0,77%
0,64%
0,65%
0,48%
0,177%
0,34%
0,27%
0,19%
0,42%
0,20%
0,39%

0,35%
0,37%
0,177%
0,44%
0,29%
0,40%
0,18%
0,18%
0,20%
0,32%
0,15%
0,32%
3,4%

IPCA

5,78%
0,53%
0,84%
0,71%
0,61%
0,37%
0,15%
0,35%
0,29%
0,23%
0,44%
0,24%
0,50%

0,32%
0,43%
0,16%
0,42%
0,20%
0,36%
0,21%
0,21%
0,24%
0,35%
0,19%
0,44%
3,6%

IGP-M

0,21%
-0,06%
0,05%
-0,95%
-1,84%
-1,21%
0,22%
0,54%
0,72%
0,69%
0,64%
0,66%

0,44%
0,41%
0,46%
0,31%
0,46%
0,39%
0,35%
0,24%
0,29%
0,35%
0,28%
0,40%
4,5%

Selicno Cortes/Altas Cambio Médio

Copom
12,63%
13,75%
13,75%
13,75%
13,75%
13,75%
13,75%
13,75%
13,75%
13,50%
13,50%
13,00%
12,50%
13,54%
12,50%
12,00%
11,50%
11,50%
11,00%
10,50%
10,50%
10,00%
9,50%
9,50%
9,00%
9,00%
10,54%

(p-p)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,25
0,00
-0,50
-0,50

0,00
-0,50
-0,50

0,00
-0,50
-0,50

0,00
-0,50
-0,50

0,00
-0,50

0,00

(R$/USS)

5,19
5,18
5,22
5,03
4,98
5,01
5,04
5,07
5,10
513
5,15
5,20

5,21
5,22
5,23
5,23
5,24
5,25
5,26
5,27
5,28
5,28
5,29
5,30

Var. Cambial

-0,80%
-0,30%
0,78%
-3,69%
-0,91%
0,6%
0,6%
0,6%
0,6%
0,6%
0,6%
0,9%

0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
1,92%
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Cenario economico ©

bradesco
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2020 2021 2022 EXLYEERIYYA

PIB a pregos de mercado (% ao ano) -3,3% 50% 29% 19% 1,5%
PIB Agricultura (% a.a.) 20% 03% -17%  11,0% 1,5%
PIB Industria (% a.a.) -35% 48%  16%  0,5%  15%
PIB Servicos (% a.a.) -4,5%  52% 4,2% 1,1% 1,5%
PIB (RS bilhdes a precos de 2010) 4.022 4.223 4345 4428 4.494
PIB (USS bilhdes) 1458,3 1665,8 1890,7 1974,8 1982,9
Inflacao - IPCA/IBGE (% a.a.) 45% 10,1% 58% 54% 3,6%
Inflacao - IGP-M (% a.a.) 231% 17,8% 5,4% -0,4% 4,5%
RS/USS média 515 5,39 516 51 5,25
R$/USS final do ano 520 560 523 520 5,30
Desemprego IBGE em % da PEA (média anual) 13,5 13,2 9,3 9,6 9,5
Taxa Selic - médio (% a.a.) 2,81 4,81 12,63 13,54 10,54
Taxa Selic - final periodo (% a.a.) 2,00 9,25 13,75 12,50 9,00
Juro Real sobre IPCA/IBGE (% a.a.) -1,63 -4,77 6,48 7,75 6,72
Exportacdes (USS bilhdes) 210,7 284,0 340,3 345,3 349,5
Exportagdes (% a.a.) -6,7 34,8 19,8 1,5 1,2
Importacoes (USS$ bilhoes) 178,3 247,6 296,2 298,6 308,6
Importagdes (% a.a.) -10,5 38,8 19,6 0,8 3,4
Balangca Comercial (USS$ bilhdes) 32,4 36,4 44,2 46,7 40,9
Saldo em Conta-Corrente (USS bilhdes) -28,2 -46,4 -57,3 -49,6 -51,0
Saldo em Conta-Corrente (% do PIB) -1,9% -2,8% -3,0% -2,4% -2,5%
Resultado primario (% do PIB) -9,2 0,7 1,3 -1,0% -0,9%
Divida Liquida/PIB (%) 654 60,2 57,9 54,8% 61,6%
Divida Bruta/PIB (%) 86,9 78,3 73,5 77,6% 81,6%

Fontes: IBGE, BCB, MDIC, FMI e BRAM
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INFORMAGOES IMPORTANTES

{DISCLAIMER ]

LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE
INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade Futura.

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Administrador: Banco Bradesco S.A. / Gestor: Bradesco Asset Management S.A. DTVM

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022

SAC - Al6 Bradesco: 0800 704 8383 / SAC — Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099

Ouvidoria; 0800 727 9933 | bram.bradesco | bram@bram.bradesco.com.br

{CONSULTORIA DE INVESTIMENTO]

Capitais e regidoes metropolitanas: 4020 1414 |
Demais localidades: 0800 704 1414 | Em dias Uteis, das 8h as 20h — horario de Brasilia

A presente instituicao aderiu ao
¢ Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
M
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