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Cendario Macroecondmico

BRASIL

O Banco Central elevou a taxa bdsica de juros em 75 pb. Em decisdo
undnime, a autoridade monetdria decidiu aumentar a taxa Selic de
3,50% para 4,25%, alcancando o patamar pré-pandemia. O movimento
marca a confinuidade do processo de ajuste da taxa de juros,
confirmando as expectativas do mercado e a alta sinalizada em sua
Ultima reunido.

No comunicado, o Copom eliminou a referéncia a uma sinalizagdo de
normalizagdo parcial, indicando ser apropriado elevar a taxa de juros
para patamar considerado neutro para mitigar a disseminagdo dos
choques sobre a inflagdo. Na avaliagcdo sobre o cendrio, o Copom
admite que a evolucdo recente da atividade econdémica tem
surpreendido positivamente, com redugdo significativa dos riscos para a
recuperacdo econdmica. A pressdo inflaciondria, por sua vez, revela-se
mais persistente que o esperado, em especial entre os bens industriais,
segundo o Banco Cenfral.

Para a préxima reunido, o Banco Central indicou um aperto monetdrio
de mesma magnitude. Entretanto, o comunicado deixou em aberto
uma possivel alta de 100 pb, caso ocorra uma deterioracdo das
expectativas de inflagdo para o horizonte relevante (2022). As
dificuldades para a normalizacdo das condicdes de oferta e a resiliéncia
da demanda contribuem para manter a inflagdo elevada no curto
prazo, enquanto o patamar mais valorizado do cdmbio pode gerar
algum alivio. Vale mencionar que a ata da reunido revelou que o
comité considerou a possibilidade de alta de juros mais intensa do que
75 pb j& na reunido de junho.

Avaliamos que a inclusdo da possibilidade de acelerar o ritmo de
aperto monetdrio mostra uma avaliagdo assimétrica, por parte do
Copom, a respeito do balango de riscos da inflagdo no sentido de
assegurar a sua convergéncia para a meta no horizonte relevante. Com
isso, alteramos nossa trajetéria esperado de taxa juros. Na reunido de
agosto, o Copom deverd elevar a taxa de juros em 100 pb, ao invés de
75 pb anteriormente confemplados. Nossa projecdo para o final do
atual ciclo de politica monetdria foi revisada de 6,50% para
7,00%.desenvolvidas. Nossa projecdo para o IPCA deste ano é de 5,6%.

Em termos de dados econdmicos, a prévia da inflagdo ao consumidor
(IPCA-15) variou 0,83%. A inflagdo acumulada em 12 meses alcangou
8,1%. Em termos de nicleos, que sdo métricas que excluem ou suavizam
itens com inflacdo voldfil, a leitura de junho mostrou avanco em linha
com o esperado. A média dos nulcleos segue acelerando no
acumulado em doze meses, subindo de 4,1% para 4,8% na passagem
do més. Ao contrdrio das Ultimas leituras, que contavam com pressdes
concentradas em bens industriais, o resultado de junho confirma o
realinhamento de precos de servicos com a reabertura da economia. O
cendrio inflaciondrio para os proximos meses segue pressionado. J& o
indice do Banco Central de Atividade (IBC-Br) avangou 0,4% na margem
em abril. Na comparacdo interanual, o indice teve alta de 15,9%. O IBC-
Br se situa 0,6% acima do patamar pré-pandemia (média de janeiro e
fevereiro de 2020). Em relagdo ao trimestre anterior, o indicador aponta
queda de 0,1%. Com o avanco da mobilidade, a atividade deverd
acelerar nos proximos meses, encerrando 0 ano com crescimento de
5,3%.

PROJEGCOES BRADESCO ASSET MANAGEMENT

2021 5,3%
2022 2,0%

2021 7,0%
2022 7.0%

PIB Selic
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Nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros enfre 0% e 0,25% e sinalizou a
possibilidade de iniciar a discussGo sobre a redu¢do das compras de
ativos nos préximos meses. O banco cenfral norfeamericano reafirmou
que manterd o patamar da taxa de juros e o programa de US$120
bilhdes mensais em compra de ativos, até o avango substancial em
direcdo ao alcance das metas de pleno emprego e da meta de
inflacdo. No comunicado, o Fed manteve a avaliacdo que a inflagdo
avangou, mas em decorréncia de fatores transitérios. Na entrevista apds
a reunido, o presidente do Fed, Jerome Powell, revelou que a
recuperacdo econdmica segue incompleta, e que a discussdo sobre a
refirada de estimulos ainda requer que se observe por um periodo maior
o comportamento da inflagdo e da atividade.

A principal novidade da reunido do Fed, no entanto, ficou por conta da
revisGo das projegoes, incluindo a possibilidade de antecipagdo da alta
de juros. Para a inflagdo, a projecdo do nicleo (exclui itens volateis) do
PCE em 2021 subiu de 2,2% em margo para 3%. Para 2022, o indicador
passou de 2% para 2,1%, com mesma variacdo esperada para 2023. As
revisdes para emprego e PIB fambém foram mais otimistas.
Corroborando esse cendrio, a mediana dos membros do comité para os
juros passou a considerar duas altas em 2023. Em marco a expectativa
era de estabilidade por todo o horizonfe. Para 2022, o comité projeta
manutengdo dos juros, enfretanto, mais dois membros se juntaram aos
quatro membros que na reunido de margo projetavam alta de juros.
Essa reunido marca o primeiro passo do Fed no sentido de sinalizar a
reducdo dos estimulos nos proximos meses. Avaliamos que esse debate
se tornard mais intfenso a partir do 3° trimestre, com potencial reducdo
das compras de ativos a partir do final do ano ou inicio de 2022.

CHINA

Na China, os dados de adatividade frustraram as expectativas
novamente em maio. Na comparacdo interanual, a produgdo
industrial avangou 8,8%, abaixo do consenso de mercado (9,2%). J& as
vendas no varejo tiveram expansdo de 12,4%, também abaixo da
expectativa (14%), enquanto os investimentos em ativos fixos (FAI)
expandiram 15,4%, ante expectativa de 17,0%. De uma maneira geral,
mesmo com a perspectiva de que o governo remova gradualmente os
estimulos adotados em 2020, a atividade econdmica segue condizente
com a meta de crescimento de pelo menos 6% estabelecida para esse
ano. Nossa expectativa é de crescimento de 8,5%, embora as recentes
frustracdes insiram viés de baixa para a projecdo, em especial diante
do desempenho agquém do esperado do consumo, mesmo com O
aumento da mobilidade.

2021 6.3%
2022 3.9%

2021 5,00
2022 5,10

IPCA Ddlar

As projecoes expressas neste relatério sdo apenas indicativas e ndo sdo garantidas de forma alguma.
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A recuperacdo da atividade e um ritmo de vacinacdo forte nos EUA e Europa tém sido responsdveis por manter o
ofimismo em um patamar mais alto no mundo. A atividade tem dado sinais fortes de recuperacdo, e observou-se
uma volta do setor de servicos dos EUA. Entretanto, o desabastecimento na indUstria tem impactado
negativamente o crescimento do setor. Nesse sentido, pressdes inflaciondrias mantém os investidores em alerta
para uma possivel normalizagcdo de juros e reducdo da liquidez. O FED, banco central americano, cogitou em sua
Ultima decisdo de politica monetdria a possibilidade de se discutir sobre um ajuste nos juros e esta indicacdo
assustou o mercado, o que reduziu parte dos prémios dos juros de 5 e 10 anos americano. O mundo segue na
tendéncia de taxas mais altas para 2 e 5 anos e ajustes monetdrios estdo ocorrendo em alguns locais pelo mundo.

No cendrio local, cresce a conviccdo sobre uma retomada mais forte da atfividade. Os dados da primeira metade do ano, melhores do que
o esperado, tém elevado as expectativas para um PIB mais robusto em 2021. Por outro lado, as preocupagdes com relagdo a inflacdo
seguem em alta, choques nos precos de energia elétrica aumentaram as expectativas de inflacdo e daqui para frente seguimos atentos aos
precos de petrdleo. Nesse sentido, o Banco Central realizou uma mudanga em seu comunicado, elevando o nivel de juros esperado para o
ano e indicando um processo de normalizacdo mais acelerado. No cendrio da BRAM, considera-se uma elevacdo de juros até o patamar
neutro este ano, o que seria de uma Selic por volta de 7%. Por fim, no cendrio base as ameacas fiscais seguem latentes, mas ndo se tornam
uma quebra de teto efefiva. Os nimeros de endividamento estdo melhores do que o fechamento de 2020, devido ao PIB nominal maior
para este ano.
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Seguimos em um ambiente de bastante volafilidade. Nesse més, os ativos atrelados & inflacdo passaram por um ajuste na inflacdo implicita,
que elevou as taxas reais, fazendo com que a por¢cdo curta de juros tivesse uma performance negativa. J& os ativos mais longos,
destacaram-se com um desempenho positivo. Os ativos prefixados também tiveram desempenho positivo, porém ficando aquém do CDI
em toda a curva de juros. Por fim, as Lefras Financeiras do Tesouro Nacional (LFTs) seguem em recuperacdo, com um desempenho de 114%
do CDI no més e 96% no ano. O Real, em comparacdo a oufras moedas, obteve um excelente desempenho no més, refletindo uma
melhora na percep¢do ao risco local e uma politica monetdria que recoloca o real em um patamar acima em termos de carrego e risco
ajustado. O Ddlar recuou 4,40% no més e estd com uma queda de 3,74% no ano.

RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA FIXA
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DESEMPENHO DOS FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos

O fundo de renda fixa ativa obteve resultado positivo, porém abaixo do CDI. A volatiidade permanece em um patamar alto e a mudanga no
comunicado do Banco Central demonstrando maior interesse em ajustar mais rapidamente as taxas de juros trouxe maior incerteza. Entretanto, mais
proximo ao término do més, as taxas voltaram parcialmente e isso foi benéfico para o fundo. O gestor aumentou o risco do fundo em papéis atrelados
dinflacdo de médio e longo prazos e reduziu a duracdo em prefixado, mantendo uma alocacdo ativos mais longos.

Juro Real

Em junho, os fundos atrelados & inflacdo obtiveram um desempenho positivo, porém no ano seguem abaixo do indice. Nesse més, essa estratégia
passou por um ajuste nas taxas devido & mudanca no comunicado do Banco Central demonstrando maior interesse em ajustar mais rapidamente as
taxas de juros, entretanto para os vencimentos desta estratégia, o impacto foi menor e o fundo terminou o més com retorno positivo.

Crédito Privado

O resultado da estratégia no més foi positiva e acima do CDI. Observamos mais um més de queda dos spreads, segundo os ativos negociados na
Anbima. O mercado de crédito, segue com uma demanda bastante elevada por parte dos investidores, que tem aumentando os volumes nas
aplicacdes em fundos de crédito e nos ativos dessa classe. As emissdes estdo crescendo e as perspectivas para novas estdo em alta, porém parece
ndo atender a demanda desse mercado. No mercado bancdrio, as ofertas estdo aumentando e nesse més o destaque de volume ficou para as
emissdes de Bradesco e Santander. No mercado corporativo, a gestdo tem comprado mais através de clubdeals, onde consegue volumes e taxa
superiores. No mercado secunddrio, nota-se uma reducdo dos volumes negociados.

DI Crédito Privado

Os fundos referenciados DI obtiveram resultado positivo. Observou-se mais um més de queda dos spreads, segundo os ativos negociados na Anbima.
O mercado de crédito segue com uma demanda bastante elevada por parte dos investidores, que tém aumentado os volumes nas aplicagcdes em
fundos de crédito e nos ativos dessa classe. As emissdes estdo crescendo e as perspectivas para novas estdo em alta, porém parece ndo atender a
demanda desse mercado. No mercado bancdrio, as ofertas estdo aumentando e nesse més o destaque de volume ficou para as emissdes de
Bradesco e Santander. No mercado corporativo, a gestdo tem comprado mais afravés de clubdeals, onde consegue volumes e taxa superiores. No
mercado secunddrio, nota-se uma redugdo dos volumes negociados. Os fundos detém uma alocacdo superior em ativos bancdrios do que
corporativos, equilibrando étimas taxas, qualidade e liquidez, mantendo a caracteristica conservadora do fundo. O total de crédito privado estd
aprox. 30%.

Investimento no Exterior - Yield Explorer

Em junho, o fundo com exposicdo a ativos brasileiros emitidos no exterior obteve um desempenho positivo e acima do CDI. Além disso, o fundo passou
o CDI no ano. A maior contribuicdo deste més veio de um fechamento das treasuries e do CDS brasileiro. Além disso, os spreads dos papéis cederam
12 bps. O ofimismo com relacdo a recuperacdo mundial tem levado os investidores a alocar mais em ativos de risco e também a falta de opcdo para
isso. Nessa linha, os ativos de altas taxas nos EUA estdo abaixo do nivel pré-pandemia e proximos aos papéis Brasileiros de alta qualidade. Na Estratégia
do fundo, o gestor reduziu o caixa, mantendo o fundo mais alocado, beneficiando a estratégia no més, principalmente.
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Junho foi mais um més de recordes para as bolsas mundo afora. Destaque positivo para as empresas com
caracteristicas de crescimento (Growth), que se beneficiaram do comportamento mais calmo das taxas de juros
de prazo mais longo nos EUA. O S&P 500 teve retorno de 2,22%, o Nasdaq teve retorno de 5,49% e o MSCI Emerging
Markets -0,11%. Estes indices acumulam alta no ano de 14,41%; 6,68% e 6,58%, respectivamente e em moeda
original.

No Brasil, as acdes tiveram comportamento positivo também, mas perderam forca com o nofticidrio politico. As
pequenas e médias empresas fiveram mais um més de performance positiva e acima do Ibovespa, beneficiando-
se das revisoes significativamente positivas para o PIB deste ano.

O contrdrio aconteceu com as empresas tradicionalmente pagadoras de dividendos que foram impactadas, entre outros fatores, pela
proposta de reforma tributdria apresentada pelo governo. O Ibovespa teve retorno positivo de 0,46%, acumulando alta de 6,54% no ano.

O fluxo do investidor estrangeiro continua positivo e conquistou recorde histérico no semestre, em linha com o mercado de capitais que
permanece aquecido. A gestdo permanece com visdo positiva para renda varidvel no médio e longo prazos, onde pode-se destacar
fatores como crescimento ciclico do PIB e juros em patamares baixos considerando a normalizacdo da Selic anunciada pelo BC, frazendo
fluxo do investidor local para a bolsa. Risco politico, inflacdo e risco fiscal permanecem como pontos de atencdo. A gestdo acredita que
o balanco de forcas entre a expectativa de novos pacotes de estimulo fiscal nos EUA e o ambiente local justificam a adocdo de portfdlios
balanceados em empresas ligadas a commodities e as expostas ao consumo doméstico, com expectativa de crescimento acima do
mercado, potencial de consolidacdo e bem posicionadas para os desafios que temos pela frente.

Sobre a performance setorial, 0 més foi bem positivo para o setor de Petrdleo e alguns setores positivamente influenciados pela reabertura
da economia. Por outro lado, setores que podem ser prejudicados com a proposta de reforma tributdria, como o de Shoppings &
Properties ou tradicionalmente pagadores de dividendos, como Bebidas, tiveram resultados negativos.

RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA VARIAVEL

JUNHO 2021 12 MESES 24 MESES 36 MESES
S&P 500 USD 2,22% 14,41% 38,62% 46,09% 58,09%
MSCI WORLD USD 1,40% 12,16% 37,04% 38,51% 44,41%
SMLL CAPS 1,29% 11,42% 39,64% 46,83% 108,08%
IBRX100 0,63% 8,82% 36,33% 29,97% 82,97%
IDIV11 -2,17% 2,06% 23,79% 23,60% 82,61%
IBOVESPA 0,46% 6,54% 33,40% 25,59% 74,27%

DESEMPENHO DOS FUNDOS DE AGCOES

Estratégia Dividendos

Em junho, a estratégia Dividendos encerrou o més com rentabilidade negativa e abaixo do Ibovespa. Contribuiram positivamente para o desempenho do fundo,
as alocacdes nos setores de Construcdo Civil, Petréleo & Petroquimicos, e Varejo. Por outro lado, a exposicdo em Mineracdo & Siderurgia, Servigos Financeiros,
Bebidas, Bancos, Servicos Publicos, Telecom & Tecnologia, Papel & Celulose, Bens de Capital, Alimentos & Agronegdcio e Transportes & Concessdes foram
destaques negativos. A gestdo aumentou a exposicdo nos setores de Bancos e Bens de Capital, reduzindo a exposicdo nos setores de Mineragdo & Siderurgia e
Petréleo & Petroquimicos. A estratégia segue com maior exposicéo em sefores e empresas de qualidade, com potencial de pagamento de dividendos em prazo
mais longo, porém com maior capacidade de se beneficiar do cendrio de crescimento do PIB e aumento da taxa de juros. As maiores exposicdes em termos
setoriais sdo Mineragdo & Siderurgia, Bancos e Servigcos Financeiros.

Estratégia Mid Small Cap (Crescimento)

A estratégia Crescimento teve performance positiva e acima do Ibovespa em junho. As alocagdes nos setores de Varejo, Consumo, Transportes & Concessdes,
Servicos Financeiros, Bebidas, Bancos, Telecom & Tecnologia e Papel & Celulose colaboraram positivamente. As alocacdes nos setores de Pefrdleo &
Petroquimicos, Bens de Capital, Servicos Publicos e Mineracdo & Siderurgia foram os destaques negativos. A gestdo aumentou a exposicdo em empresas dos
setores de Pefréleo & Petroquimicos, Bens de Capital e Alimentos & Agronegdcio reduzindo a exposicéo em Varejo, Mineracdo & Siderurgia e Servicos PUblicos. O
foco segue em empresas que combinem caracteristicas como lideranca no setor, menor alavancagem e maior capacidade de se destacar no cendrio de
recuperacdo da economia, tanto local quanto global, na volta a normalidade pds pandemia. As maiores alocagdes estdo nos setores de Varejo, Mineragcdo &
Siderurgia e Servigos PUblicos.

Estratégia Long Only (Selection)

O Bradesco Selection teve performance bastante positiva em junho e acima do Ibovespa. Os destaques positivos foram originados nas alocagdes nos setores de
Varejo, Consumo, Saude, Bebidas, Petrdleo & Petroquimicos, Servicos PUblicos e Transportes & Concessdes. Por outro lado, os destaques negativos ficam para a
alocacdo em setores como Papel & Celulose, Bancos e Mineracdo & Siderurgia. A gestdo aumentou a exposicdo em Bancos, Telecom & Tecnologia e Consumo,
reduzindo em Papel & Celulose, Petréleo & Petroquimicos e Varejo. As maiores exposicdes relativas estdo em Consumo, Bancos e Mineragdo & Siderurgia.

IBRX indice Ativo

A estratégia IBrX Ativo teve desempenho positivo e em linha com o indice em junho. Em termos relativos, contribuiu positivamente a seletividade nos setores de
Consumo, Telecom & Tecnologia e Transportes & Concessdes. Do lado negativo, prejudicaram o desempenho da estratégia as alocacdes em Varejo, Alimentos &
Agronegdcio e Papel & Celulose. A gestdo acredita que o cendrio positivo de recuperacdo das economias local e global demanda um portfdlio diversificado
entre empresas expostas ao crescimento doméstico e empresas de setores ligados a commodities. As maiores posicdes relativas do momento estdo nos setores de
Bancos, Consumo e Mineracdo & Siderurgia.

FIA Global

O Bradesco Global teve desempenho negativo em junho, porém acima do MSCI World ACWI, que serve como referéncia para esta estratégia. Os mercados
globais de acdes continuaram com a narrativa de reabertura com avango da vacinagdo. Muita volatilidade vinda de temas recorrentes como inflagdo e
desemprego. O destaque positivo ficou com a recuperacdo das agdes de empresas de tecnologia. A economia dos EUA segue reacelerando forte no consumo,
impulsionado por estimulos e liquidez elevada. A estratégia de médio/longo prazo permanece inalterada, ponderando os riscos ainda presentes da pandemia e
seus impactos econémicos em 2021/22 nos paises. A gestdo favorece na carteira global, portanto, as regides com maior potencial de recuperacdo: os EUA,
devido ao intenso esforco monetdrio e fiscal e a Asia, em funcdo da forte reaceleracdo da atividade econdémica. A Europa permanece sendo a menor
exposicdo relativa, dadas as dificuldades com a vacinacdo.
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*SEM VARIACAO CAMBIAL

DESEMPENHO DOS FUNDOS MULTIMERCADO

Familia Alocagdo

A estratégia quantitativa alocacdo obteve um desempenho desfavordvel em junho. As posicdes detratoras foram as de prefixadas e moedas. A
incerteza com relagdo a inflagdo segue em alta e a mudanga no posicionamento do banco central elevou as taxas no curto prazo. Entretanto, o
ambiente estd mais favordvel para alocacdo em risco, devido ao excesso de liquidez e a recuperac¢do global mais forte. Com isso, percebe-se uma
entrada mais forte de recursos no pais que fez com que o ddlar, que faz parte da protecdo, tenha caido. Apesar do impacto negativo, as posicoes
de renda varidvel local e global obtiveram um desempenho positivo. A gestdo reduziu o risco do portfélio com excecdo de inflagdo e incluiv uma
posicdo em RF Global comprada, em que acredita na alta dos juros.

Estratégia Macro

Em junho, os fundos tiveram resultados levemente negativos. Os destaques positivos foram as posicdes em renda varidvel internacional e a estratégia
de moedas. Do lado negativo, o destaque ficou para a estratégia de renda fixa (que se beneficia da queda nas taxas de juros de médio e longo
prazo). Para o més de julho, a gestdo reduziu a exposicdo em fitulos prefixados de prazo médio. Além disso, permanece posicionada para melhora
dos ativos locais em geral e cautelosa com o risco de alta nos juros de longo prazo nos EUA.

Estratégia Long and Short

A estratégia Long and Short/Equity Hedge apresentou rentabilidade negativa em junho. Os destaques positivos foram a exposicdo direcional
comprada em renda varidvel e as posicdes de arbitragem em setores como Varejo, Petrdleo & Petroquimicos, Bancos e Saude. Por outro lado, os
destaques negativos foram as posicoes de arbitragem em Shoppings & Properties, Transportes & Concessdes, Mineragdo & Siderurgia, Alimentfos &
Agronegécio e Papel & Celulose. A visdo de longo prazo segue construtiva para a renda varidvel, especialmente com o avanco da vacinagdo
confra o COVID-19. A reabertura da economia e a alta da inflagdo seguem como os principais desafios para a recuperacdo da economia brasileira.
Para o més de julho, a tendéncia é manter o tamanho das posicdes de arbitragem e a exposicdo direcional em renda varidvel acima do usual.

Multimercado FOF Long Biased

Depois de um comeco de ano desafiador para a classe que, em geral expressava em seu portfélio um processo de investimento que privilegiava
acdes com foco no crescimento, em um ano em que essas acdes perderam espago para empresas mais consolidadas e de setores ligados as
commodities os gestores conseguiram navegar o més de junho com bastante sucesso. Nosso fundo superou o Ibovespa no més e se aproximou do
indice no ano, contanto com contribuicdes expressivas dos fundos Ibiuna Long Bias, Absoluto Partners LS, Tédvola Absoluto e Navi Long Bias.

Multigestores FIC Multimercado

O més de junho foi desafiador para os gestores. Houve pouca direcionalidade nos mercados e com as classes de ativos com posicdo estrutural como
a Renda Varidvel, que apresentou um retorno pouco expressivo. Nas posicdes internacionais o uso de posicdes tomadas no juros americanos como
protecdo para o portfdlio foi um detrator de desempenho no més para alguns gestores. A classe segue apresentando uma boa oportunidade de
posicionamento tdtico em um mercado em que essa caracteristica deve fazer a diferenca, além disso, oferece ao investidor a possibilidade de
auferir ganhos tanto na alta como na baixa.
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Material de divulgacdo produzido pela Bradesco Asset Management, empresa responsdvel pela atividade de
gestdo de recursos de ferceiros do Banco Bradesco S.A. As opinides, estimativas e previsdes apresentadas neste
relatério constituem o nosso julgamento e estdo sujeitas a mudancas sem aviso prévio, assim como as
perspectivas para os mercados financeiros, que sdo baseadas nas condicdes afuais de mercado. Acreditamos
que as informacdes apresentadas aqui sGo confidveis, mas ndo garantimos a sua exatiddo e informamos que
podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material ndo tem intencdo de ser uma oferta ou
solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. Os comentdrios de gestdo dos fundos de
investimento espelho ndo foram produzidos pela Bradesco Asset Management e sim enviado pelos gestores
terceiros. A Bradesco Asset Management ndo se responsabiliza pelas informacdes. O comentdrio de gestdo
refere-se ao fundo investido. LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Acesse os documentos em
www.bradesco.com.br. Renfabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualguer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Descricdo do Tipo ANBIMA
disponivel no Formuldrio de Informacdes Complementares.
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